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Best Execution
Riktlinjer for basta utférande av kundorder (faststalld av AddEqt AB ("Bolaget”) 2022-08-05)
1. Inledning

Bolaget har antagit en Policy fér Best Execution (som materiellt motsvaras av dessa riktlinjer for basta
utférande av kundorder). Nar andringar gors i Bolagets Policy for Best Execution kommer Bolaget att
gora motsvarande materiella andringar i dessa riktlinjer for basta utférande av kundorder.

2. Syfte

Syftet med dessa riktlinjer ar att sakerstélla att alla order som utférs for kunders rakning i finansiella
instrument (inklusive order som genomfdrs inom ramen for Bolagets portféljforvaltning eller order som
vidarebefordras) sker pa ett satt som fungerar val och pa ett satt som ar arligt, snabbt, effektivt och
rattvist (tillsammans “basta orderutférande”).

Avgorande fér om och hur kraven pa basta orderutférande ska tillgodoses varierar med typ av
transaktion och typ av finansiellt instrument.

3. Kriterier for basta orderutforande

Nar Bolaget utfor order, utfér order som genomfors inom ramen fér Bolagets portfoljforvaltning eller
vidarebefordrar order, ska alla atgarder som behdvs vidtas for att uppna basta mojliga resultat for sina
kunder med beaktande av:
e pris
kostnad
snabbhet
sannolikhet fér utférande och avveckling
transaktionens storlek
transaktionens art
andra for utférandet vasentliga forhallanden

Vid utférande av order, utférande av order som genomfors inom ramen for Bolagets portfoljférvaltning
eller vidarebefordran av order, ska Bolaget beakta foljande kriterier for att faststalla den relativa
betydelsen av de faktorer som anges ovan:
¢ kundens egenskaper, bland annat kategorisering som icke-professionell eller professionell
kund
¢ kundorderns egenskaper, inklusive om ordern omfattar transaktioner for
vardepappersfinansiering
e utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingér i ordern
¢ utmarkande egenskaper for de handelsplatser for utfrande som ordern kan skickas till

Bolagets uppfattning ar att finansiella instrument som handlas pa en eller flera reglerade marknader
eller andra handelsplatser i regel handlas till basta pris pa den av handelsplatserna dar likviditeten for
det finansiella instrumentet ar storst.

3.1 Order for icke-professionell kund

Om Bolaget utfor order, utfor order som genomfors inom ramen for Bolagets portfoljférvaltning eller
vidarebefordrar order, for en icke-professionell kunds rakning ska basta méjliga resultat faststallas
med hansyn till den totala ersattningen, som utgor priset for det finansiella instrumentet och
kostnaderna i samband med utférandet, som ska inbegripa kundens alla utgifter som hanfér sig direkt
till orderns utférande, daribland handelsplatsens avgifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla
andra avgifter som betalats till tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern.

Se dock punkt 3.3 nedan.
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3.2 Order for andra an icke-professionella kunder

For andra kundgrupper kommer Bolaget normalt att tillmata orderpriset storst betydelse. | vissa fall
som t ex vid stora order med sarskilda villkor, kan Bolaget komma att ta stérre hansyn till andra
faktorer. Bolaget kan komma att géra en annan bedémning om t ex ordern p g a dess storlek och typ,
enligt Bolagets beddmning, kan ha en vasentlig prispaverkan eller paverkan pa sannolikheten for att
den blir utférd.

Se dock punkt 3.3 nedan.
3.3 Kunden har ett annat depaférande institut — normalfallet

For att kunna anvanda Bolagets tjanster kommer kunden behdva ha ingatt ett depaavtal med annat
institut an Bolaget. Pa s&dan depa kommer medel och finansiella instrument tillhériga kunden
forvaras. | de fall Bolaget hanterar order for kund med férvaring hos annat institut &n Bolaget (vilket
kommer vara normalfallet) vidarebefordrar Bolaget normalt sett ordern till det depaférande institutet
for utférande; i dessa fall kan Bolaget inte paverka kriterier enligt punkt 3 ovan, och kunden har sjalv
valt att anvanda det depaférande institutet for hantering av kundens order. Det kan dock férekomma
situationer dar ordern vidarebefordras till annan part an till det depaférande institutet, exempelvis
direkt till emissionsinstitut vid Bolagets utforande av order (sédana situationer beskrivs under punkt
3.5 nedan).

Bolaget ar inte medlem pa nagon marknadsplats och exekverar sdledes aldrig order pa nagon
marknadsplats. | fall da order sker 6ver en marknadsplats ar Bolaget alltsa inte delaktigt i
utférandeprocessen.

3.4 Order vid specifika kundinstruktioner
Om kunden har givit specifika instruktioner ska dock Bolaget vara skyldigt att utféra ordern i enlighet
med dessa (forutsatt att Bolaget har mojlighet att utan oskaliga anstrangningar utféra ordern pa

sadant satt; t ex kan Bolaget inte utféra order mot en marknadsplats som Bolaget inte har tillgang till).

En specifik instruktion kan saledes komma att innebara att Bolaget i de delar som omfattas av
instruktionen inte, helt eller delvis, kan vidta de atgarder som anges i dessa riktlinjer.

3.5 Ovrig handel

3.5.1 Primarmarknadstransaktioner

| fall da order avser en emission pa primarmarknaden kommer Bolaget vidarebefordra ordern
avseende det finansiella instrumentet till emissionsinstitutet i enlighet med kundens instruktioner och
villkoren for den specifika emissionen.

3.5.2 Motpartstransaktioner

| fall da order avser en emission pa primarmarknaden men emittenten saknar emissionsinstitut, eller
da fraga inte ar om ett finansiellt instrument, kommer Bolaget att vidarebefordra ordern till emittenten
eller motparten i enlighet med kundens instruktioner och villkoren fér den specifika emissionen
respektive transaktionen.

Ett avtal kommer darmed ingas mellan parterna, antingen nar kunden accepterar ett fast pris och
avtalet eller — vid indikativa priser — nar Bolaget bekraftar priset till kunden och kunden accepterar
priset (och avtalet). Priserna stalls vanligtvis inklusive kostnader for bl a kapitalanvandning och
motpartsrisk samt marknadsmassig vinstmarginal.

3.6 Utgangspunkten for jamforelser av basta orderutférande

Jamforelser for uppnaende av basta orderutforande kommer att ske mellan de utférandeplatser (t ex
marknadsplatser och executing brokers) som Bolaget ar uppkopplade mot vid varje givet tillfalle.
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3.7 Utforande av order utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform

Innan Bolaget utfér en order, utfér en order som genomférs inom ramen for Bolagets
portfoljfdrvaltning eller vidarebefordrar en order, utanfér en reglerad marknad eller en
handelsplattform, ska kunden ha gett sitt uttryckliga godkénnande till det. Godkannandet kan ges
generellt eller avse en enskild transaktion.

4. Allméanna principer vid utféorande av kundorder

Vid utférande av order, utférande av order som genomfors inom ramen for Bolagets portfoljférvaltning
eller vidarebefordran av order, galler féljande principer:

e Order som utforts for kunds(ers) rakning ska registreras och férdelas snabbt och korrekt.

o Jamftrbara kundorder ska utféras omgaende och i den tidsféljd som de togs emot, savida
detta inte omojliggors av orderns egenskaper eller radande marknadsforhallanden, eller om
nagot annat kravs pa grund av kundens intressen.

e Icke-professionella kunder ska snarast informeras om alla betydande svarigheter med att
utféra ordern korrekt.

5. Storningar i marknaden

Vid stérningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p g a exempelvis avbrott eller bristande
tillganglighet i tekniska system, kan det enligt Bolagets bedémning vara omgjligt eller olampligt att
genomfora en kunds order pa nagot av de satt som har angivits i dessa riktlinjer. Bolaget kommer da
att vidta alla rimliga atgarder for att pa annat satt uppna basta méjliga resultat fér kunden.

6. Hantering av kundinformation avseende kundorder som @nnu inte utforts

Information som avser annu inte utférda kundorder far inte missbrukas av Bolaget, dess anstallda
eller anknutna ombud.

7. Information pa Bolagets hemsida

Information om dessa riktlinjer och Bolagets forfarande for utférande av order ska tillhandahallas pa
Bolagets hemsida. Informationen ska anpassas beroende pa klassen av finansiella instrument och
typen av tjanst som tillhandahalls. Informationen ska innehalla:

o Enredogorelse for hur Bolaget tillampar kriterierna for utférande av order enligt dessa
riktlinjer.

o En forteckning 6ver de handelsplatser for utférande som Bolaget anser vara tillforlitliga och,
om flera handelsplatser anvands, vilka som anvands nér.

e En forteckning 6ver faktorer som anvands for att valja ut en handelsplats for utférande,
inklusive kvalitativa faktorer sasom clearingsystem, handelssparrar, planerade atgarder och
andra relevanta dvervaganden, och den relativa betydelsen av varje faktor. Informationen om
de faktorer som anvéands for att valja en handelsplats for utférande ska éverensstamma med
de kontroller som Bolaget anvander for att visa for kunderna att basta orderutférande I6pande
har uppnatts nar det ser 6ver sina riktlinjer och arrangemang.

e Hur faktorerna pris, kostnad, hastighet, sannolikhet for utférande och alla andra relevanta
faktorer for utférandet beaktas som en del av alla atgarder som behdvs for att uppna basta
majliga resultat for kunden.

o | de fall Bolaget utfor kundorder utanfor en handelsplats; konsekvenser, t ex motpartsrisker
som uppkommer nar order utférs utanfér en handelsplats och, om kunden begar det,
ytterligare information om konsekvenser till féljd av denna typ av utférande.

e En tydlig varning pa framtradande plats om att sarskilda instruktioner fran en kund kan
forhindra Bolaget fran att vidta de atgarder som det har utarbetat och genomfért i sina
riktlinjer for utforande for att uppna basta mojliga resultat vid utférande av en order med
avseende pa de delar som omfattas av instruktionerna.

e En sammanfattning av forfarandet for att valja ut handelsplatser for utférande, tilldmpade
riktlinjer och rutiner och processer for att analysera den kvalitet pa utférandet som uppnatts,
och av hur féretagen évervakar och kontrollerar att man uppnar basta majliga resultat for
kunderna.
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Om en kund gor en rimlig och proportionerlig begaran om upplysningar om Bolagets riktlinjer eller
arrangemang och hur dessa hanteras, ska kunden erhalla svar inom rimlig tid. Normalt ska
hanvisning ske till bolagets hemsida. Om ytterligare information efterfrdgas som &r rimlig och
proportionerlig ska denna kompletterande information ocksa lamnas inom rimlig tid.

8. Andringar
Bolaget kommer regelbundet att se éver och vid behov genomféra andringar avseende Bolagets
regler, system och riktlinjer for att sdkerstalla basta méjliga orderutférande. Motsvarande andringar

kommer aven goras i dessa riktlinjer och uppdaterade riktlinjer kommer i sddana fall att finnas
tillgangliga hos Bolaget och publiceras i Bolagets kundportal online eller darmed anknutna IT-system.
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